TREUHAND [ SUISSE

Schweizerischer Treuhénderverband

Fragen und Antworten zum
revidierten Aktienrecht

Aufgrund der gegenwadrtigen Situation im Zusammenhang mit den Auswir-
kungen des revidierten Aktienrechts auf die Jahresabschliisse und Jahresab-
schlusspriifungen, hat das Schweizerische Institut fiir die Eingeschrankte Re-
vision (SIFER) entschieden, ein F&A-Papier zu erstellen, welches laufend die
aktuellen Fragen im Zusammenhang mit der Rechnungslegung und Wirt-
schaftsprifung abbildet.

Bitte beachten Sie, dass es zurzeit nicht moglich ist, zu allen relevanten Fragen
eine rechtlich breit abgestiitzte Meinung abzugeben, da die diesbeziigliche
Rechtslage nicht abschliessend geregelt ist. Wir empfehlen Ihnen, diesen F&A
regelmissig auf Aktualisierungen bzw. Anderungen zu iiberpriifen.
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1 Fragen und Antworten zum revidiertem Aktienrecht (Rechnungslegung
und Wirtschaftspriifung)

1.1 Wie ist die Verrechnung mit Verlusten gemadss Art. 674 OR umzusetzen?

Relevanter Gesetzestext (OR):

Art. 674442

Ni zer{ec{mung 1 Verluste miissen in folgender Reihenfolge verrechnet werden mit:
I eriusien

1. dem Gewinnvortrag;
2. den freiwilligen Gewinnreserven;

3. der gesetzlichen Gewinnreserve;

4.  der gesetzlichen Kapitalreserve.

2 Anstelle der Verrechnung mit der gesetzlichen Gewinnreserve oder
der gesetzlichen Kapitalreserve diirfen verbleibende Verluste auch
teilweise oder ganz auf die neue Jahresrechnung vorgetragen werden.

Antwort:

Gemdss Art. 674 Abs. 1 OR missen Verluste in der vorgegebenen Reihenfolge verrechnet werden. Hervorzuheben
gilt, dass anstelle der Verrechnung mit den gesetzlichen Gewinnreserven bzw. gesetzlichen Kapitalreserven verblei-
bende Verluste teilweise oder ganz vorgetragen werden kénnen (Art. 674 Abs. 2 OR). In anderen Worten ist die Ver-
rechnung mit dem Gewinnvortrag und den freiwilligen Gewinnreserven zwingend. Die Verrechnung erfolgt jeweils
erst im Folgejahr, da das Jahresergebnis gemdss Art. 959a Abs. 2 Ziff. 3g OR zwingend separat ausgewiesen werden
muss.

Der Entscheid tber die Verwendung der freiwilligen Gewinnreserven liegt bei der Generalversammlung mit der Ein-
schrankung, dass freiwillige Gewinnreserven vorab mit Verlusten zwingend zu verrechnen sind.

In diesem Zusammenhang ist auch die Stellungnahme der Revisionsstelle zu beachten. Bei der Verrechnung des Ver-
lustes gilt Folgendes:

a. mit Gewinnvortrag - braucht keinen GV-Beschluss Stellungnahme der Revisionsstelle
= im Revisionshericht entfallt gemass

b. mit freiwilligen Gewinnreserve - braucht keinen GV-Beschluss _|  Art. 729 Abs. 1 71ff. 2 OR

—

¢. mit gesetzlichen Gewinnreserve - braucht einen GV-Beschluss |  Stellungnahme der Revisionsstelle
> im Revisionsbericht ist notwendig

d. mit gesetzlichen Kapitalreserve = braucht einen GV-Beschluss_| ~ geméss Art. 729a Abs. 1 Ziff. 2 OR

Beispiel 1: Verlustverrechnung geméss Art. 674 OR (bilanzielle Sanierungsmassnahme)
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vor Verrechnung nach Verrechnung Jahresverlust Vorschlag fur
Revisionsbericht:
mit Gewmvortrag, freiw. Gewinnreserven . L.
und ges. Gewinnreserven i.e.S «Bei unserer Revision
sind wir nicht auf
Aktienkapital 200 200 200 200 Sachverhalte
ges. Kapitalreserven 20 20| 20 20|
ges. Gewinnreserven i.e.S 50 50 o 0 Q?Stoss?n’ aus d{"'nen
freiw. Gewinnreserven 20 80 0 0 wir schliessen mussten,
Gewinnvortrag 10 10j 0 0 -
Jahresverlust 275 -275) -135 -135] dass der Antrug Uber
Total Eigenkapital 145 145 145 145 die Verrechnung und
geschatztes Eigenkapital 300 280 den Vortrag dES
Bilanzverlusts auf neue
1/2 50% 50% .
/ Rechnung nicht dem
Vergleichsrechnung 150 vs 145 140 vs 145 schweizerischen Gesetz
Bezugsgrossse Eigenkapital o i i

FAZIT

Halftiger Kapitalverlust von 5
gemass Art. 725a Abs. 1 OR

Kein Halftiger Kapitalverlust

und den Statuten
entspricht.»

SUISSE

Die Verrechnung des Jahresverlustes mit dem Gewinnvortrag und freiwilligen Gewinnreserven wird vom Gesetzge-
ber vorgeschrieben. Die Verrechnung mit den gesetzlichen Gewinnreserven im engeren Sinn liegt allerdings im Kom-
petenzbereich der Generalversammlung. Durch diese Verrechnung ist die Gesellschaft nicht mehr im halftigem Ka-
pitalverlust.

1.2 Welches sind die Pflichten des Verwaltungsrates bei drohender
Zahlungsunféhigkeit gemdss Art. 725 OR?

Relevanter Gesetzestext (OR):

Art. 725
‘ZJ%lnghe'l%e I Der Verwaltungsrat iiberwacht die Zahlungsfihigkeit der Gesell-
okeit Kapital. Schaft.

higkeit, Kapital-
verlust und

Uberschuldung 2 Droht die Gesellschaft zahlungsunfihig zu werden, so ergreift der

L ElrohendEfé Verwaltungsrat Massnahmen zur Sicherstellung der Zahlungsfihigkeit.

hzf‘gk;‘:g““ " Er trifft, soweit erforderlich, weitere Massnahmen zur Sanierung der
Gesellschaft oder beantragt der Generalversammlung solche, soweit
sie in deren Zustdndigkeit fallen. Er reicht nétigenfalls ein Gesuch um
Nachlassstundung ein.

3 Der Verwaltungsrat handelt mit der gebotenen Eile.
Antwort:

Die Zahlungsfahigkeit ist ein Zustand, welcher der Verwaltungsrat dauernd sicherzustellen hat. Der Begriff der
Zahlungsfahigkeit wird im Gesetz nicht definiert. Gemdss Lehre bedeutet Zahlungsfahigkeit, dass ausreichende li-
quide Mittel zur Begleichung der félligen Schulden vorhanden sein miissen (BGer v. 11.3.2015, 5A_921/2014).
Damit der Verwaltungsrat die Uberwachung der Liquiditét sicherstellen kann, wird er in der Regel einen Liquidi-
tatsplan erstellen, woraus die Mittelzuflisse- und Mittelabflusse inkl. samtlicher geplanter Massnahmen ersichtlich
sind. Selbstverstandlich erhdhen sich die Anforderungen an die Erstellung und Aktualitat des Liquiditatsplanes bei
einer Liquiditatskrise aufgrund einer Liquiditatsliicke.

Der Verwaltungsrat kann diese Uberwachungsaufgabe delegieren, soweit diese innerhalb des vom Verwaltungsrat
definierten Kontrollsystems stattfindet. Das Kontrollsystem beziiglich Uberwachung der Zahlungsfahigkeit wird un-
ter Berlicksichtigung der Grosse, Art und Struktur der Gesellschaft entsprechend auszugestalten sein. In anderen
Worten werden bei einer Holdinggesellschaft ohne operativen Betrieb weniger hohe Anforderungen an die Genau-
igkeit und Aktualitat des Liquiditatsplanes notwendig sein, als z.B. bei einer Gesellschaft im Industriebereich.
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Die drohende Zahlungsunfahigkeit ist ein Indikator, dass der Verwaltungsrat aktiv werden muss. Gemdss Lehre ist
die Zahlungsunfahigkeit dann gegeben, wenn die Gesellschaft ihre félligen Verbindlichkeiten nicht mehr erfiillen
kann, da die liquiden Mittel fehlen und die Gesellschaft auch keine Méglichkeiten hat, sich diese Mittel - falls
erforderlich - zu beschaffen.

Der Verwaltungsrat muss bereits, wenn die Zahlungsunfahigkeit droht, Massnahmen zur Sicherstellung der Zah-
lungsfahigkeit ergreifen, d.h. wenn die Gesellschaft in nachster Zeit nicht mehr tiber die nétigen liquiden Mittel ver-
fugen wird, um den Betrieb auf Dauer fortzuftihren.

Wichtig ist, dass die drohende Zahlungsunféhigkeit nicht automatisch dazu fiihrt, dass die Unternehmensfort-
fuhrung gemass Art. 958a Abs. 2 OR nicht mehr gegeben ist. Erst wenn klare Indikatoren erkennbar sind, dass die
Liquiditat fur die Fortfihrung voraussichtlich nicht mehr ausreichend ist, ist auf Liquidationswerte umzustellen. Zu-
satzlich mussten die Aspekte der geféhrdeten Unternehmensfortfihrung berticksichtigt werden.

Die Handlungspflichten des Verwaltungsrates sind gemdss Art. 725 OR auf die Sanierung ausgerichtet. Der Fortbe-
stand der Gesellschaft soll primér durch finanzielle Massnahmen gesichert werden, anschliessend sind organisa-
torische Massnahmen durchzuftihren (z.B. personelle oder betriebliche). Es gilt zu beachten, dass der Verwaltungs-
rat stets unverziiglich handeln muss.

1.3 Welches sind die Pflichten der Revisionsstelle bei drohender Zahlungsunfahigkeit
gemadss Art. 725 OR?

Relevanter Gesetzestext (ZGB):
Art. 844111
Chi=. Drohende

Zahiungsun- 1 Bei drohender Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung muss das

fahigkeit und oberste Stiftungsorgan umgehend die Aufsichtsbehérde benachrichti-
Uberschuldung gen.

2 Stellt die Revisionsstelle fest, dass die Stiftung zahlungsunfahig oder
iiberschuldet ist, so benachrichtigt sie die Aufsichtsbehérde.

3 Die Aufsichtsbehérde hilt das oberste Stiftungsorgan zur Einleitung
der erforderlichen Massnahmen an. Bleibt dieses untétig, so trifft die
Aufsichtsbehérde die nétigen Massnahmen oder benachrichtigt das
Gericht.

4 Die Bestimmungen des Aktienrechts zur Ermittlung der Uberschul-
dung sowie zur Aufwertung von Grundstiicken und Beteiligungen sind
entsprechend anwendbar.

Der PS-CH 290 regelt u.a. die Pflichten der gesetzlichen Revisionsstelle bei drohender Zahlungsunfahigkeit. Art. 725
OR sieht fuir die Revisionsstelle weder bei der drohenden noch bei der tatsdchlichen Zahlungsunféhigkeit direkte
Handlungspflichten vor. Allerdings kann z.B. eine drohende Zahlungsunfihigkeit Anlass zu begriindeter Besorgnis
einer Uberschuldung entstehen. Daraus ergeben sich fiir die Revisionsstelle die bekannten Pflichten gemiss Anhang
H im Schweizer Standard zur Eingeschrankten Revision (Ausgabe 2022).

Hervorzuheben gilt, dass bei Stiftungen gemass Art. 84a ZGB die Anzeigepflicht der Revisionsstelle auf die dro-

hende Zahlungsunfahigkeit erweitert wurde. In diesem Kontext muss die Revisionsstelle in der Regel einen Liqui-
ditatsplan erstellen lassen und diesen anschliessend priifen.
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1.4  Was muss der Verwaltungsrat beim halftigen Kapitalverlust (Art. 725a OR)
unternehmen?

Relevanter Gesetzestext:

Art. 725a

2. Kapitalverlust 1 Zeigt die letzte Jahresrechnung, dass die Aktiven abziiglich der
Verbindlichkeiten die Hilfte der Summe aus Aktienkapital, nicht an
die Aktionédre zuriickzahlbarer gesetzlicher Kapitalreserve und gesetz-
licher Gewinnreserve nicht mehr decken, so ergreift der Verwaltungs-
rat Massnahmen zur Beseitigung des Kapitalverlusts. Er trifft, soweit
erforderlich, weitere Massnahmen zur Sanierung der Gesellschaft oder

beantragt der Generalversammlung solche, soweit sie in deren Zustin-
digkeit fallen.

Antwort:

Der Verwaltungsrat muss beim Vorliegen des hélftigen Kapitalverlustes nicht mehr zwingend eine Generalver-
sammlung einberufen und ihr Sanierungsmassnahmen beantragen. Eine solche Sanierungs-Generalversammlung
ist nur noch durchzufiihren, falls die zu beschliessenden Massnahmen unter den Kompetenzbereich der Generalver-
sammlung fallen.

Der Verwaltungsrat kann Massnahmen zur Beseitigung des Kapitalverlustes ergreifen wie z.B. die Auflésung von
stillen Reserven oder eine Aufwertung von Beteiligungen oder Liegenschaften gemass Art. 725¢ OR. Falls dies nicht
ausreicht, kann er weitere Sanierungsmassnahmen ergreifen wie z.B. Sale and Lease back Transaktionen, neue Bank-
kredite, Kostensenkungen, etc.

Sollten die Massnahmen im Kompetenzbereich der Generalversammlung liegen (wie z.B. Kapitalerhhung oder Ver-

rechnung vom Jahresverlust mit der gesetzlichen Gewinnreserve im engeren Sinn), muss der Verwaltungsrat diese
der Generalversammlung beantragen.
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1.5 Wie wird der hélftige Kapitalverlust gemdss Art. 725a OR berechnet?

Relevanter Gesetzestext:

Art. 725a

1 Zeigt die letzte Jahresrechnung, dass die Aktiven abziiglich der
Verbindlichkeiten die Hilfte der Summe aus Aktienkapital, nicht an
die Aktionédre zuriickzahlbarer gesetzlicher Kapitalreserve und gesetz-
licher Gewinnreserve nicht mehr decken, so ergreift der Verwaltungs-
rat Massnahmen zur Beseitigung des Kapitalverlusts. Er trifft, soweit
erforderlich, weitere Massnahmen zur Sanierung der Gesellschaft oder
beantragt der Generalversammlung solche, soweit sie in deren Zustin-
digkeit fallen.

2. Kapitalverlust

Antwort:

Geméss PS-CH 290 ist folgende Vergleichsrechnung furr die Berechnung des hélftigen Kapitalverlustes vorzunehmen:

a.) Nominelle Aktienkapital und evtl. nominelles Partizipationskapital

b.) Gesetzliche Kapitalreserve und gesetzliche Gewinnreserve im engeren Sinn (bis 50% bzw. bei
Holdinggesellschaften 20% des im HR eingetragenen AK/PS-Kapital)

c) Ganzer Betrag der gesetzlichen Reserven fur eigene Kapitalanteile im Konzern und der Aufwertungsreserve

Total geschiitztes Eigenkapital

Berechnen des bilanzielles Eigenkapitals:
a.) Bilanzielles Eigenkapital (Total Aktiven abziiglich Total Verbindlichkeiten)
Total bilanzielles Eigenkapital

Vergleich der Halfte des geschiitzten Eigenkapitals mit dem bilanziellem Eigenkapital:

¥ geschiitztes Eigenkapital (Bezugsgrosse) < bilanzielles Eigenkapital
- halftiger Kapitalverlust im Sinne von Art. 725a Abs. 1 OR

Schematisch kann die Berechnung des halftigen Kapitalverlusts auch folgendermassen dargestellt werden:

V _— —
Aktienkapital
Partizipationskapital

Gesetzliche Kapitalreserve

Reserven aus Kapitaleinlagen

ibrige Kapitalreserven
Kaduzierungsgewinn

Gesetzliche Gewinnreserve
gesetzliche Gewinnreserve im engeren Sinn

bis 50% des eingetragenen Aktien- und PS-Kapital (bzw. 20% bei Holding)|
--» Betrage uber 50% bzw. 20% mussen nicht beracksichtigt werden

gesetzliche Reserven fiir eigene Kapitalanteile im Konzern
Aufwertungsreserve

voller Betrag der Reserve fur eigene Kapitalanteile (indirekter Erwerb im

[~ Konzern) sowie der Aufwertungsreserve

Freiwillige Gewinnreserve
freie Reserven
beschlussmassige Reserven

statutarische Reserven
Eigene Kapitalanteile als Minusposten
Gewinnvortrag oder Verlustvortrag als Minusposten
gewinn oder als Mil

Zwischendividende als Minusposten
Total Eigenkapital

www.treuhandsuisse.ch
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Falls das bilanzielle Eigenkapital
Kleiner ist als die Bezugsgrosse,
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Fur die Berechnung, ob 50% der nicht an die Aktiondre rlickzahlbare gesetzliche Kapital- und gesetzliche Gewinnre-
serven erreicht sind, mussen nur folgende vier ,Unterkategorien“ berticksichtigt werden:
Gesetzliche Kapitalreserven:

1. Reserven aus Kapitaleinlagen
2. Ubrige Kapitaleinlagen
3. Kaduzierungsgewinne

Gesetzliche Gewinnreserven:

4. Gesetzliche Gewinnreserven im engeren Sinn (wird geduffnet mittels Zuweisung von 5% des

Jahresgewinns)

Die Reserve fiir eigene Aktien im Konzern sowie die Aufwertungsreserve werden immer im gesamten Betrag
zum geschiitztem Kapital dazugezahlt.

Beispiel 1: Das Eigenkapital der Toner AG setzt sich per 31.12.2022 - Aufgabenstellung

- Aktienkapital (davon 100'000 nicht einbezahlt) 200°000
- Reserven aus Kapitaleinlagen 100'000
- Ubrige Kapitalreserven (Agio) 20'000
- Aufwertungsreserven 30°000
- Freiwillige Gewinnreserve 150000
- Gewinnvortrag 100°000
- Jahresverlust -420°000

Beispiel 1: Das Eigenkapital der Toner AG setzt sich per 31.12.2022 - Lésungsvorschlag

Aktienkapital 200°000 200’000 200’000
Reserven aus Kapitaleinlagen 100’000 100°000 100’000
Ubrige Kapitalreserven (Agio) 20°000 20’000
Aufwertungsreserven 30°000 30’000 30’000
Freiwilige Gewinnreserve 150’000 150’000
Gewinnvortrag 100°000 100’000
Jahresverlust -420°000 -420'000
180°000 330’000 180’000
50%

165’000 180°000

Schlussfolgerung kein halftiger Kapitalverlust gemass 725a Abs. 1 OR
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Beispiel 2: Das Eigenkapital der Niisse AG setzt sich per 31.12.2022 — Aufgabenstellung

- Aktienkapital

- Ubrige Kapitalreserven (Agio)
- Gesetzliche Gewinnreserve im engeren Sinn

- Aufwertungsreserven
- Eigene Aktien

- Gewinnvortrag

- Jahresverlust

Total Eigenkapital

200°000
7007000
30°000
150°000
-20'000
100°000
-650'000
510’000

Beispiel 2: Das Eigenkapital der Niisse AG setzt sich per 31.12.2022 - L&sungsvorschlag

Bezugsgrosse Bilanzielles EK

Aktienkapital 200’000 200’000 200’000
Ubrige Kapitalreserven (Agio) 700000 | 100’000 700°000
Gesetzliche Gewinnreserve im engeren Sinn 30000 | 30°000
Aufwertungsreserven 150000 150’000 150’000
Eigene Aktien -20'000 -20°000
Gewinnvortrag 100’000 100’000
Jahresverlust -650'000 -650°000

510’000 450000 510’000

50%
225’000 510000

Schlussfolgerung kein halftiger Kapitalverlust geméass 725a Abs. 2 OR

Beispiel 3: Das Eigenkapital der Bado AG setzt sich per 31.12.2022 - Aufgabenstellung

- Aktienkapital
- PS-Kapital
- Ubrige Kapitalreserven (Agio)

- Gesetzliche Gewinnreserve im engeren Sinn

- Aufwertungsreserve
- Eigene Aktien

- Gewinnvortrag

- Jahresverlust

www.treuhandsuisse.ch
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50000
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30000
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-20'000
100’000
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Beispiel 3: Das Eigenkapital der Bado AG setzt sich per 31.12.2022 - Lésungsvorschlag

- Aktienkapital 200000 200000 200000
- PS-Kapital 50’000 50’000 50’000
- Ubrige Kapitalreserven (Agio) 700000 125'000 700’000
- Gesetzliche Gewinnreserve im engeren Sinn 30°000 30°000
- Aufwertungsreserve 150'000 150'000 150000
- Eigene Aktien -20'000 -20'000
- Gewinnvortrag 100°000 100’000
- Jahresverlust -700'000 -700’000
510000 525'000 510000
50%

262’500 510000

Schlussfolgerung kein halftiger Kapitalverlust geméss 725a Abs. 2 OR

Hervorzuheben ist, dass gemdss alter Rechtslage bei den Beispielen 2 und 3 grundsatzlich ein halftiger Kapitalverlust
resultierte (sofern keine Umgliederung der relevanten Reserven durch die Generalversammlung beschlossen wurde).
Somit wird klargestellt, dass gemdss neuer Rechtslage der halftige Kapitalverlust erst spater ,eintreffen” wird.

1.6 Was sind die Folgen beim hélftigen Kapitalverlusts (Art. 725a OR) bei
Gesellschaften ohne Revisionsstelle (Opting-out)?

Relevanter Gesetzestext:

Art. 725a

2. Kapitalverlust - 2 Hat die Gesellschaft keine Revisionsstelle, so muss die letzte Jahres-
rechnung vor ihrer Genehmigung durch die Generalversammlung
iiberdies einer eingeschrinkten Revision durch einen zugelassenen
Revisor unterzogen werden. Der Verwaltungsrat ernennt den zugelas-
senen Revisor.

3 Die Revisionspflicht nach Absatz 2 entfillt, wenn der Verwaltungsrat
ein Gesuch um Nachlassstundung einreicht.

4 Der Verwaltungsrat und die Revisionsstelle oder der zugelassene
Revisor handeln mit der gebotenen Eile.

Antwort:

Neu missen Gesellschaften, welche keine Revisionsstelle haben (Opting-out), beim Vorliegen des halftigen Kapital-
verlustes die letzte Jahresrechnung vor ihrer Genehmigung durch die Generalversammlung priifen lassen (einge-
schrankte Revision im Auftrag). Der Verwaltungsrat wahlt den zugelassenen Revisor, welcher nicht als Revisionsstelle
im Handelsregister eingetragen wird. Es handelt sich dabei um eine ereignisorientierte Prifung. Die Gesellschaft
befindet sich weiterhin im Opting-out. Falls der Verwaltungsrat ein Gesuch um Nachlassstundung einreicht, ist die
Gesellschaft von der Revisionspflicht befreit.

Der neue PS-CH 290 ,,Drohende Zahlungsunfihigkeit, Kapitalverlust und Uberschuldung® - welcher auch fiir die ein-
geschrankte Revision relevant ist - basiert auf den neuen Gesetzesartikel 725, 725a-725¢ OR, die am 1. Januar 2023
rechtsverbindlich geworden sind. Da sich dieser PS-CH auf diese neuen Gesetzesartikel abstttzt, tritt dieser ebenfalls
am 1. Januar 2023 in Kraft.
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Diese neuen Bestimmungen gelten bereits fur Jahresrechnungen mit Bilanzstichtag 31. Dezember 2022, da die Hand-
lungspflichten des Verwaltungsrates und auch der Revisionsstelle ab 1. Januar 2023 umgesetzt werden mussen.

Konkret bedeutet dies, dass eine Gesellschaft, die keine Revisionsstelle hat und per 31. Dezember 2022 sich im
hélftigen Kapitalverlust befindet, einen zugelassenen Revisor im Auftrag wéahlen muss, der den Jahresabschluss
per 31. Dezember 2022 ,eingeschrankt” priift.

Falls z.B. im Friihjahr 2023 bei Gesellschaften ohne Revisionsstelle ein halftiger Kapitalverlust festgestellt wird (Jah-
resrechnung per 31.12.2022), kann der Verwaltungsrat vor der Freigabe der Jahresrechnung diese riickwirkend per 31.
Dezember 2022 ,sanieren”, z.B. mittels Einzahlung von Kapitaleinlagereserven (Buchung: librige Forderung ggn.
Aktiondr / Reserven aus Kaptaleinlagen inkl. Einzahlung der KER im neuen Jahr), Forderungsverzichte oder Um-
wandlung von rangriicktrittsbelastete Darlehen in Reserven aus Kapitaleinlagen. Die Eigenkapitalbasis muss
also zwingend verstarkt werden - ein ,Rangriicktritt“ alleine geniigt nicht, damit auf die eingeschréankte Revision
verzichtet werden kann.

Sollte die Jahresrechnung unberechtigterweise nicht gepruft werden, sind die Beschliisse zur Genehmigung der Jah-
resrechnung grundsétzlich nichtig geméss Art. 731 Abs. 3 OR.

17 Was sind die Folgen des halftigen Kapitalverlusts (Art. 725a OR) bei Gesellschaften

mit Revisionsstelle?

Relevanter Gesetzestext:

Art. 725a

2 Kapitalverlust 1 Zeigt die letzte Jahresrechnung, dass die Aktiven abziiglich der
Verbindlichkeiten die Hilfte der Summe aus Aktienkapital, nicht an
die Aktiondre zuriickzahlbarer gesetzlicher Kapitalreserve und gesetz-
licher Gewinnreserve nicht mehr decken, so ergreift der Verwaltungs-
rat Massnahmen zur Beseitigung des Kapitalverlusts. Er trifft, soweit
erforderlich, weitere Massnahmen zur Sanierung der Gesellschaft oder
beantragt der Generalversammlung solche, soweit sie in deren Zustin-
digkeit fallen.

Antwort:

Die Revisionsstelle sollte einen Zusatz im Revisionsbericht anbringen, falls der Verwaltungsrat Massnahmen zur Be-
seitigung des Kapitalverlusts bzw. weitere Sanierungsmassnahmen umgesetzt hat.

Sollte der Verwaltungsrat die Massnahmen gemdss Art. 725a OR - trotz Aufforderung - nicht umsetzen, hat die Re-
visionsstelle einen Gesetzesverstoss anzubringen (Hinweis).
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1.8  Wie ist der Begriff ,mit der gebotenen Eile“ im Zusammenhang mit Art. 725, 725a
und 725b OR zu verstehen?

Das Gesetz spricht im Zusammenhang mit der drohenden Zahlungsunfihigkeit, hilftigem Kapitalverlust sowie Uber-
schuldung von zu ergreifenden Massnahmen, welche mit der gebotenen Eile durchzufiihren sind.

Bei diesem Begriff kann gemdss Botschaft an die vom Bundesgericht zum Konkursaufschub entwickelte Praxis ange-
knupft werden, wonach dem Verwaltungsrat die nétige Zeit fiir die Erarbeitung von Sanierungsmassnahmen
und gegebenenfalls deren Vorlage zuhanden der GV zu gewdhren ist, sofern begriindete Aussicht auf wirksame
und ausreichende Massnahmen besteht. Ansonsten aber besteht kein Raum fiir Verzégerungen und der Verwal-
tungsrat hat, wie bisher, unverziiglich zu handeln.

1.9  Wann missen Zwischenabschliisse im Kontext mit der begriindeten Besorgnis einer
Uberschuldung erstellt werden?

Relevanter Gesetzestext:

Art. 725b

(3i£ber50hul- 1 Besteht begriindete Besorgnis, dass die Verbindlichkeiten der Gesell-

. schaft nicht mehr durch die Aktiven gedeckt sind, so erstellt der Ver-

waltungsrat unverziiglich je einen Zwischenabschluss zu Fortfiih-

rungswerten und Verdusserungswerten. Auf den Zwischenabschluss zu

Verdusserungswerten kann verzichtet werden, wenn die Annahme der

Fortfithrung gegeben ist und der Zwischenabschluss zu Fortfithrungs-

werten keine Uberschuldung aufweist. Ist die Annahme der Fortfiih-

rung nicht gegeben, so geniigt ein Zwischenabschluss zu Verdusse-
rungswerten.

Antwort:

Gemiss PS-CH 290 ist der Ausldser fiir die Erstellung von Zwischenbilanzen nicht der Eintritt einer Uberschuldung,
sondern bereits die begriindete Besorgnis, d.h. die Uberschuldung muss noch nicht zwingend feststehen. Wann der
kritische Tatbestand erreicht ist, ldsst sich nicht allgemein sagen. Die Beurteilung muss gestitzt auf die wirtschaftli-
che und finanzielle Lage der Gesellschaft sowie aufgrund des Eigenkapitals der Gesellschaft erfolgen.

Anzeichen fiir eine begriindete Besorgnis einer Uberschuldung kénnen sich aber auch aufgrund von anderen Ursa-
chen ergeben, wie z.B. betragsmassig grosse Verluste, Cash Drain, drohende Zahlungsunfihigkeit, etc.

Hervorzuheben gilt, dass eine begriindete Besorgnis immer vorliegt, wenn sich aus dem Jahresabschluss oder Zwi-
schenabschluss zu Fortfiihrungswerten eine Uberschuldung ergibt. Somit miissen in der Regel Zwischenab-
schliisse zu Fortfiihrungswerten und evtl. Verdusserungswerten vorgenommen werden, falls die Gesellschaft
per Bilanzstichtag tiberschuldet ist.

Falls in dieser Situation der Jahresabschluss zeitnah erstellt und gepriift wiirde, hat der Jahresabschluss die

Funktion als Zwischenabschluss gemass Art. 725b OR. Dies wiirde bedeuten, dass in dieser Konstellation in
der Regel kein zusé&tzlicher Zwischenabschluss zu Fortfiilhrungswerten erforderlich wére.
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110  Muss ein Zwischenabschluss sowie der Antrag zur Gewinnverwendung im
Zusammenhang mit einer Zwischendividende gepriift werden?

Relevanter Gesetzestext:

Art. 6750445

II. Zwischen- I Die Generalversammlung kann gestiitzt auf einen Zwischenabschluss
dividenden . . . . . .
die Ausrichtung einer Zwischendividende beschliessen.

2 Die Revisionsstelle muss den Zwischenabschluss vor dem Beschluss
der Generalversammlung priifen. Keine Priifung ist erforderlich, wenn
die Gesellschaft ihre Jahresrechnung nicht durch eine Revisionsstelle
eingeschrankt priifen lassen muss. Auf die Priifung kann verzichtet
werden, wenn sédmtliche Aktiondre der Ausrichtung der Zwischendivi-
dende zustimmen und die Forderungen der Glaubiger dadurch nicht
gefidhrdet werden.

Antwort:

Grundsiatzlich muss der Zwischenabschluss vor dem Beschluss der Generalversammlung gepriift werden, ausser bei
Gesellschaften, welche das ,Opting out” gewdhlt haben oder falls simtliche Aktionare der Ausrichtung einer Zwi-
schendividende zustimmen und keine Gefahrdung der Forderung der Glaubiger vorliegt.

Bei der «normalen» Gewinnausschiittung gestiitzt auf die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat daftir verantwort-
lich, die Jahresrechnung vorzulegen und den rechtlich zuldssigen Gewinnausschiittungsantrag der Generalversamm-
lung vorzulegen. Gibt es eine Revisionsstelle, priift diese sowohl die Jahresrechnung wie auch den Ausschiittungsan-
trag (Prifungsgegenstand, Art. 728a/729b OR) und erstellt den entsprechenden Bericht (Art. 728b/729b OR). Der
zusammenfassende Bericht erhilt die Stellungnahme zum Ergebnis der Priifung der erwahnten zwei Gegenstande
(Art. 728b Abs. 2 Ziff. 1/Art. 729b Abs. 1 Ziff. 2 OR).

Unbestritten ist, dass bei der Zwischendividende — wie bei der «xnormalen» Gewinnausschittung - der Verwaltungs-
rat sowohl fur die Erstellung des Zwischenabschlusses wie auch flr den Ausschittungsantrag verantwortlich ist. Bei-
des ist der Generalversammlung vorzulegen (Art. 675a Abs. 1 OR).

Die Besonderheit bei der Zwischendividende liegt nun darin, dass der Gesetzestext in Art. 675a Abs. 2 OR verlangt,
dass die Revisionsstelle den Zwischenabschluss pruft; der Ausschittungsantrag als Priifungsgegenstand wird nicht
explizit erwahnt. Dennoch ist davon auszugehen, dass die Revisionsstelle auch bei der Zwischendividende beides
pruft, Zwischenabschluss und Ausschittungsantrag. Umgekehrt gilt bei einer Befreiung von der Priifungspflicht, dass
weder Zwischenabschlusses noch Ausschiittungsantrag geprift werden (,,Paketldsung®).
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111 Wie sieht die Mindestgliederung des Eigenkapitals geméss revidierten Aktienrecht
aus?

Relevanter Gesetzestext: Art. 959a Abs. 2 Ziff. 3 OR:

3. Eigenkapital:

a. Grund-, Gesellschafter- oder Stiftungskapital, gegebenen-
falls gesondert nach Beteiligungskategorien,

b. gesetzliche Kapitalreserve,

c. gesetzliche Gewinnreserve,

d.”72 freiwillige Gewinnreserven,

e.773 eigene Kapitalanteile als Minusposten,

f.774 Gewinnvortrag oder Verlustvortrag als Minusposten,

Antwort:

Aktienkapital
Partizipationskapital
Gesetzliche Kapitalreserve
Reserven aus Kapitaleinlagen (KER)
ubrige Kapitalreserven
Kaduzierungsgewinn
Gesetzliche Gewinnreserve
gesetzliche Gewinnreserve im engeren Sinn (Reservenzuweisung)
gesetzliche Reserven fir eigene Aktien im Konzern
Aufwertungsreserve
Freiwillige Gewinnreserve
freie Reserven (beschlussmassige Reserven, statutarische Reserven)
Eigene Kapitalanteile als Minusposten (-)
Gewinnvortrag oder Verlustvortrag als Minusposten (-)
lahresgewinn oder Jahresverlust als Minusposten (-)
Zwischendividende als Minusposten (-)
Reservenzuweisung aufgrund Zwischendividende als Minusposten (-}
TOTAL EIGENKAPITAL
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